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1 POSTANOWIENIA WSTEPNE

1.1 Niniejszy regulamin wewnetrzny, stanowigcy niedyskryminacyjna polityke handlowga Spoéfki, zostat

opracowany zgodnie z:

1.1.1 art. 77 ust. 1 rozporzadzenia MiCA; oraz

1.1.2 art. 14 DN 2025/305.

2 DEFINICJE

2.1  Terminy pisane wielkg literg uzyte w niniejszym regulaminie wewnetrznym maja nastepujace

znaczenie:

Compliance Officer

jest osobg odpowiedzialng za zapewnienie zgodnosci z przepisami w
ramach Spofki

DN 2025/305

to rozporzadzenie delegowane Komisji 2025/305 z dnia 31 pazdziernika
2024 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2023/1114 w odniesieniu do przepiséw technicznych
regulacyjnych, ktore precyzujg informacje, ktére nalezy zawrzeé¢ we
wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
dostawcy ustug kryptoaktywdéw

Strefa klienta

jest czescig strony internetowej Spotki, do ktdérej dostep maja
wylacznie klienci Spétki po zarejestrowaniu sie i zalogowaniu, i w
ramach ktdrej klienci mogg miedzy innymi sktadaé Spdétce wnioski o
Swiadczenie ustug zwigzanych z kryptoaktywami

Rozporzadzenie MiCA

jest rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z
dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkéw kryptoaktywdéw oraz
zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektywy 2013/36/UE i (UE)

2019/1937

NBS

jest Narodowy Bank Stowacji

Osoby uprawnione

to dowolna z nastepujgcych oséb:

a) cztonkowie organéw Spétki;

b) pracownicy Spotki;

c) osoby trzecie $wiadczgce ustugi na rzecz Spétki na podstawie
outsourcingu zgodnie z art. 73 rozporzadzenia MiCA.

Spotka jest spotkg Madison Six j. s. a. z siedzibg pod adresem Slavicie udolie
106, Bratislava - dzielnica Staré Mesto 811 02, ICO: 56 856 229,
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu Miejskiego w Bratystawie
11, sekcja Sja, wpis nr 381/B

Audytor wewnetrzny osoba zodpovédna za vykon funkce vnitini kontroly ve

Spétce
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PRZEDMIOT REGULAC)I PRZEPISOW WEWNETRZNYCH

Niniejszy regulamin wewnetrzny okre$la zasady niedyskryminacyjnego podejscia do wymiany
kryptoaktywdw na $rodki finansowe oraz wymiany kryptoaktywow na inne kryptoaktywa zgodnie z
art. 77 ust. 1 rozporzadzenia MIiICA. Celem niniejszego regulaminu wewnetrznego jest
zapewnienie przejrzystych i obiektywnych warunkéw dla wszystkich klientéw korzystajacych z
ustug Spodtki w zakresie wymiany kryptoaktywéw na srodki finansowe oraz wymiany
kryptoaktywdéw na inne kryptoaktywa.

Niniejszy regulamin okresla réwniez typy klientéw, z ktorymi Spoétka zgadza sie prowadzic¢
dziatalnosc, oraz warunki, ktére muszg spetniac tacy klienci.

TYPY KLIENTOW, Z KTORYMI SPOLKA PROWADZI TRANSAKCJE

Spotka swiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywdw, wymiany kryptoaktywdéw na $rodki finansowe
i/lub wymiany kryptoaktywow na inne kryptoaktywa nastepujacym typom klientéw:

4.1.1 Osoby fizyczne powyzej 18 roku zycia; oraz
4.1.2 Osoby prawne z siedzibg w panstwie cztonkowskim UE.

W przypadku oséb fizycznych Spoétka swiadczy swoje ustugi przede wszystkim osobom fizycznym
bedgcym obywatelami UE. Klienci — osoby fizyczne posiadajgce obywatelstwo krajow spoza UE
podlegaja bardziej rygorystycznej weryfikacji w ramach programu wtasnej dziatalnosci Spétki.

Klienci zgodnie z art. 4.1 muszg réwniez spetniaé nastepujgce warunki:

4.3.1 Musza by¢ zarejestrowani i posiada¢ konto na stronie internetowej Spétki, przy czym
proces rejestracji obejmuje réwniez wyrazenie zgody na ogdlne warunki handlowe Spotki;

4.3.2 Musza pomysinie przejs¢ kontrole AML / KYC, ktérg Spotka obowigzkowo przeprowadza
wobec kazdego klienta zgodnie z wtasnym programem dziatania;

4.3.3 Ich konto na stronie internetowej Spoétki nie jest zawieszone, np. z powodu podejrzenia o
przeprowadzanie nietypowych operacji handlowych, nakazu sadowego lub srodka lub
nakazu innego organu wtadzy publicznej.

METODYKA USTALANIA CEN KRYPTOWALUT
Opis mechanizmu ustalania cen

5.1.1 Spodtka ustala ceny kryptoaktywdw na podstawie aktualnych danych rynkowych, ktére
pozyskuje z wielu renomowanych Zrédet, takich jak APl gtéwnych agregatoréw cen
platform handlowych dla kryptoaktywdw. Przy ustalaniu ceny kryptoaktywa, ktére ma
zostac
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zamienione na $rodki finansowe lub inne kryptoaktywa, Spotka stosuje metode obliczania
$redniej ceny kupna i sprzedazy na rynkach globalnych w nastepujacy sposdb:

Srednia cena kupna lub $rednia cena sprzedazy jest obliczana jako $rednia wazona
wszystkich cen kupna lub sprzedazy danego kryptoaktywa na platformach handlowych dla
kryptoaktywdéw wymienionych w zatgczniku nr 1 do niniejszego regulaminu wewnetrznego
za okreslony okres czasu (najblizszy poprzedni 1-minutowy interwat czasowy, przy czym
interwaty te sg zawsze liczone od godziny 0:00 dnia kalendarzowego), przy czym waga
poszczegdlnych cen jest okreslana na podstawie wolumenu obrotdw na danej gietdzie.
Platformy handlowe dla kryptoaktywdéw wymienione w zataczniku nr 1 sg regularnie (co
najmniej raz w miesigcu) poddawane przegladowi przez dziat ustug kryptoaktywow, ktory
nastepnie przedktada zarzagdowi Spétki propozycje ich ewentualnej aktualizacji.

W celu zminimalizowania wptywu krétkoterminowych wahan stosuje sie sredni wazony
kurs (VWAP), ktory oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

VWAP = (3 (cena_i x objem_i)) / (> objem_i)

gdzie cena_i to cena pojedynczej transakcji, a objem_i to wolumen danej transakcji w
ramach obserwowanego przedziatu czasowego na platformach handlowych dla
kryptoaktywdéw wymienionych w zatgczniku nr 1 do niniejszego regulaminu wewnetrznego.
VWAP jest aktualizowany w regularnych odstepach czasu (co minute, poczagwszy od godziny
0:00 dnia kalendarzowego) i stanowi podstawe do ustalenia aktualnej ceny kryptoaktywa.

Podejscie zgodnie z niniejszym artykutem 5.1 gwarantuje, ze ceny s3g sprawiedliwe i
odzwierciedlajg aktualng sytuacje rynkowa. Za posrednictwem strefy klienta firma
informuje klientow, ze ceny mogg sie nieznacznie rézni¢ od cen podanych przez innych
dostawcow ustug kryptoaktywédw lub na innych platformach handlowych dla
kryptoaktywdéw w wyniku zastosowanej metodologii.

5.2 Wptyw czynnikéw rynkowych na ksztattowanie cen

5.2.1 Mechanizm ustalania cen przez Spétke uwzglednia dwa gtéwne czynniki rynkowe: wolumen
obrotu i zmiennos¢ rynku.

5.2.2 W przypadku niskiej ptynnosci lub niskiego wolumenu obrotu Spoétka stosuje szerszy
spread (réznice miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy), aby pokry¢ ryzyko zwigzane z
wahaniami cen. Natomiast w przypadku wysokiego wolumenu obrotu Spdtka minimalizuje
spread, co zapewnia klientom korzystniejsze warunki.

5.2.3 Zmiennos$¢ rynku wptywa na czestotliwosé aktualizacji cen — przy zwiekszonej zmiennosci
VWAP i srednia cena kupna lub $rednia cena sprzedazy sg aktualizowane czesciej niz
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w art. 5.1.1 i 5.1.2, aby doktadniej odzwierciedla¢ aktualng dynamike rynku. Za
postepowanie zgodnie z poprzednim zdaniem, w tym monitorowanie zmiennosci rynku,
odpowiedzialny jest dziat ustug kryptoaktywow.

Podejscie zgodnie z niniejszym punktem 5.2 gwarantuje, ze klienci otrzymaja cene
adekwatng do aktualnych warunkdw.

5.3  Przejrzystosc¢ i komunikacja z klientami

5.3.1

Spotka informuje swoich klientéw i potencjalnych klientéw o zasadach ustalania cen,
tworzac na swojej stronie internetowej sekcje ,Jak ustalamy ceny”, w ktdrej szczegdétowo
wyjasnia stosowane metody i czynniki wptywajgce na ceny przy swiadczeniu ustug wymiany
kryptoaktywdéw na $rodki finansowe lub inne kryptoaktywa. Klienci sg informowani, ze cena
podana w momencie sktadania zamdwienia jest stata i gwarantowana dla danej transakgji
przez okreslony czas. Jesli cena ulegnie zmianie w wyniku opdZnienia lub problemoéw
technicznych, klient ma prawo odmowic¢ realizacji transakgji.

5.4 Stata cena w przypadku zlecen natychmiastowych

541

5.4.2

543

54.4

Spotka gwarantuje statg cene kryptowalut dla klientdw, ktérzy sktadajg zlecenia
natychmiastowe (tzw. zlecenia rynkowe). Cena jest ustalana na stale w momencie
potwierdzenia zlecenia przez klienta i obowigzuje przez caty czas trwania transakcji, dzieki
czemu Spotka zapewnia zgodnos$¢ z art. 77 ust. 3 rozporzadzenia MiCA. Warunkiem jest
posiadanie wystarczajgcej ilosci srodkdw na koncie klienta w momencie potwierdzenia
zlecenia; w przeciwnym razie konieczne jest ponowne ztozenie zlecenia w momencie, gdy
srodki beda dostepne. Cena ta jest obliczana zgodnie z art. 5.1 i 5.2 i jest wyswietlana na
platformie internetowej w strefie klienta przed potwierdzeniem transakcji. Klienci sg
informowani, ze cena ta obejmuje rowniez ewentualny spread, ktéry pokrywa koszty
ponoszone przez Spoétke w zwigzku ze Swiadczeniem ustug wymiany kryptoaktywdéw na
$rodki finansowe lub inne kryptoaktywa oraz ryzyko zwigzane z wahaniami rynku.

Spotka nie swiadczy ustug wymiany kryptoaktywéw na Srodki finansowe lub inne
kryptoaktywa w sposéb inny niz okreslony w art. 5.4.1 (tzw. zlecenie natychmiastowe).

Aktualne ceny kryptoaktywow sg publikowane przez Spotke w widocznym miejscu na jej
stronie internetowej. Ceny sg regularnie aktualizowane przez dziat ustug kryptoaktywdéw na
podstawie danych rynkowych.

W przypadku ogdlnych opdinien w procesie wymiany spowodowanych np. awarig
potaczenia internetowego, problemami technicznymi na stronie internetowej Spéfki,
tymczasowg niedostepnoscia zewnetrznych Zrédet danych Ilub innymi awariami
systemowymi, ktére moga mie¢ wptyw na waznos$¢ wyswietlanej ceny, klient
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zawsze informowany o koniecznosci ponownego potwierdzenia warunkéw transakcji, w
przeciwnym razie Spotka anuluje transakcje, jesli miataby ona zostac zrealizowana z tego
powodu na warunkach mniej korzystnych dla klienta niz warunki obowigzujace w
momencie, gdy zlecenie klienta byto ostateczne zgodnie z punktem 5.4.1.

5.5 Minimalne i maksymalne limity transakcji

5.5.1 Spoétka ustala minimalne i maksymalne limity kwoty, ktéra moze by¢ przedmiotem ustug
wymiany kryptoaktywow na s$rodki finansowe lub inne kryptoaktywa. Minimalna kwota
transakcji wynosi 50 EUR lub réwnowarto$¢ w kryptoaktywach. Maksymalna kwota
transakcji jest zazwyczaj ograniczona do 10 000 EUR lub réwnowartosci w kryptoaktywach
dziennie dla jednego klienta, przy czym limit ten moze zosta¢ zmieniony na podstawie
dodatkowej weryfikacji tozsamosci klienta zgodnie z programem wtasnej dziatalnosci Spotki.

5.5.2 Poprzez limity okres$lone w punkcie 5.5.1 Spétka:

(i) skutecznie zarzadza ryzykiem zwigzanym z duzymi wolumenami transakcji, ktore
mogtyby wptynac€ na jej ptynnos¢ lub bezpieczenstwo;

(ii) lepiej monitoruje transakcje pod katem wypetniania swoich obowigzkéw w zakresie
przeciwdziatania praniu pieniedzy; oraz

(iii) chroni klientéw przed nieproporcjonalnymi stratami finansowymi w przypadku
znacznych wahan rynkowych.

5.5.3 Spodtka swiadczy ustugi wymiany kryptoaktywdw na $rodki finansowe oraz wymiany
kryptoaktywoéw na kryptoaktywa do momentu wyczerpania wtasnych srodkéw. Minimalna
dzienna kwota takich $rodkéw wynosi 10 000 EUR lub réwnowartosé¢ tej kwoty w
kryptoaktywach. Po wyczerpaniu $rodkdw, do momentu ponownego zaksiegowania
$rodkow na wtasnym rachunku Spoétki, Spotka bedzie swiadczy¢ klientom ustugi w zakresie
kryptoaktywdéw polegajgce na wykonywaniu zlecen dotyczacych kryptoaktywéw w imieniu
klientéw.

6 ZASADY WYKONYWANIA ZLECEN
6.1  Spodtka wykonuje zlecenia w taki sposdb, aby zapewnié:
(a) niezwtoczne, sprawiedliwe i szybkie wykonanie zlecenia;

(b) wyk o n anie poréwnywalnych zlecen klienta zgodnie z kolejnoscig ich otrzymania i
bezzwtocznie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy charakter zlecenia lub panujace warunki
rynkowe nie pozwalajg na to lub gdy nie lezy to w najlepszym interesie klienta;

. : Madison Six|.s. a., so sidlom Slavicie tidolie 106, 811 02 Bratislava — mestska
@ Mad ISON: East Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 56 856 229, DIC: 2122476994,
IC DPH: SK2122476994, zapisana v Obchodnam registri Mestskéhao stidu

Bratislava lll, oddiel Sja, vlozka €. 381/B



6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

info@madisansix.sk wWwiww. madisansix.com

(c) natychmiastowe informowanie klienta o wszelkich powaznych przeszkodach dotyczacych
prawidtowego wykonania zlecenia, o ktérych Spétka posiada wiedze;

(d) niezwtoczne i prawidtowe przeniesienie wszystkich kryptoaktywdéw lub srodkéw
finansowych klienta.

Spoétka zobowigzuje sie nie wykorzystywaé informacji o niewykonanych zleceniach i podjgc
odpowiednie $rodki, aby zapobiec wykorzystaniu tych informacji przez jakagkolwiek upowazniong
osobe uczestniczacg w wykonywaniu zlecen zgodnie z niniejszg politykg wykonywania zlecen. W
tym celu Spéika:

(a) stworzyta skutecznymechanizm zgtaszania podejrzanego zachowania w
rozumieniu odrebnego wewnetrznego regulaminu Spétki dotyczacego zgtaszania
nieprawidtowosci;

(b) dbajg o przestrzeganie zasad etycznych przez wszystkie osoby uprawnione;

(c) monitoruje dziatalno$¢ upowaznionych oséb, ktérych dziatania moze réwniez $ledzié z
perspektywy czasu; oraz

(d) przeprowadza regularne kontrole dziatart oséb upowaznionych pod katem przestrzegania
niniejszych przepiséw wewnetrznych.

Za przyjmowanie i wykonywanie dziatan zgodnie z art. 6.2 odpowiedzialny jest Compliance Officer.

Jezeli Compliance Officer stwierdzi, ze jakakolwiek upowazniona osoba naduzyta lub
prawdopodobnie naduzyta informacji o niewykonanych zleceniach, niezwiocznie zgtasza to
cztonkom zarzadu Spétki, a jesli naduzycia lub potencjalnego naduzycia dopuscit sie cztonek
zarzadu lub audytor wewnetrzny Spétki, rowniez walnemu zgromadzeniu Spétki. Takie naduzycie
uznaje sie za naruszenie dyscypliny pracy lub naruszenie obowigzku dziatania z nalezytg
starannoscia, za co wtasciwe organy Spoétki zgodnie z poprzednim zdaniem ponoszg odpowiednia
odpowiedzialnos¢ pracowniczg lub handlowa.

Przy wykonywaniu zlecen zgodnie z niniejszym regulaminem wewnetrznym tgczenie zlecen klienta
ze zleceniami innych klientéw jest mozliwe, jezeli a priori jest mato prawdopodobne, ze takie
potgczenie spowoduje niekorzystng sytuacje dla ktéregokolwiek z klientdw, ktérego zlecenie ma
zostac potaczone ze zleceniami innych klientow.

W przypadku nadzwyczajnych i nieprzewidywalnych zdarzern Spotka moze postepowac w sposdb
odbiegajgcy od procedur okreslonych w niniejszym regulaminie wewnetrznym, jednak zawsze w
taki sposdb, aby nadrzednym celem byt najlepszy interes klienta.

OBOWIAZEK PUBLIKOWANIA

Spotka publikuje na swojej stronie internetowej:
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7.1.1 hipertacza do biatych dokumentéw dotyczacych kryptoaktywéw w odniesieniu do
kryptoaktywdéw, w zwigzku z ktérymi swiadczy ustugi wymiany kryptoaktywdéw na srodki
finansowe oraz wymiany kryptoaktywdéw na kryptoaktywa;

7.1.2 wolumeny transakcji zawartych przez Spétke w ramach $wiadczenia ustug wymiany
kryptoaktywdéw na srodki finansowe oraz wymiany kryptoaktywéw na kryptoaktywa, a
takze nastepujace informacje dotyczgce zrealizowanych transakcji: ceny transakcji, czas
realizacji transakcji, hash i identyfikator transakcji.

Obowigzek wynikajacy z art. 7.1 oraz inne obowigzki dotyczgce publikacji na stronie internetowej
Spotki lub w Strefie Klienta, okreslone w niniejszym regulaminie wewnetrznym, sg realizowane
przez dziat ustug kryptoaktywdéw we wspdtpracy z dziatem administracyjnym, w taki sposdb, ze
dziat ustug kryptoaktywdéw przekazuje wszystkie informacje w zakresie okresSlonym w art. 7.1
dziatowi administracyjnemu, ktéry jest zobowigzany do niezwtocznego opublikowania tych
informacji na stronie internetowej Spoéfki.

PRZEPISY SZCZEGOLNE

Spotka monitoruje skutecznos¢ niniejszego regulaminu wewnetrznego, w szczegdlnosci w celu
identyfikacji ewentualnych niedociaggniec i podjecia odpowiednich dziatan naprawczych.

Prezes zarzadu we wspodfpracy z audytorem wewnetrznym bedzie regularnie, co najmniej raz w
roku, ocenia¢ skuteczno$¢ niniejszego regulaminu wewnetrznego zgodnie z art. 8.1, w
szczegblnosci poprzez ocene metodologii ustalania cen kryptoaktywéw pod katem jej
skutecznosci, ekonomicznej trwatosci i korzysci dla klientéw w poréwnaniu z innymi dostawcami
ustug kryptoaktywow.

Dyrektor generalny we wspétpracy z audytorem wewnetrznym jest zobowigzany do regularnego
przegladu i aktualizacji niniejszego regulaminu wewnetrznego co najmniej raz w roku.

KONTROLA

Kontrola przestrzegania obowigzkéw okreslonych w niniejszym regulaminie wewnetrznym jest
przeprowadzana przez Compliance Officer.

W przypadku stwierdzenia przez specjaliste ds. zgodnosci z przepisami w ramach swoich
kompetencji jakiegokolwiek naruszenia niniejszego regulaminu wewnetrznego, niezwtocznie
informuje o tym cztonkdéw zarzgdu Spaétki.

ODPOWIEDZIALNOSC

Za wypetnianie obowigzkéw wynikajgcych z niniejszego regulaminu wewnetrznego odpowiedzialny
jest dziat Swiadczenia ustug zwigzanych z kryptoaktywami. Nie ma to wptywu na ewentualne
postanowienia niniejszego
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regulaminu wewnetrznego, ktére w sposob szczegdlny przypisujg konkretng odpowiedzialnosc
innej funkcji w ramach Spétki.

11 POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1 Niniejszy regulamin wewnetrzny zostat zatwierdzony uchwatg zarzadu z dnia 28.11.2025r. iz
dniem tym wchodzi w zycie.

11.2  Niniejszy regulamin wewnetrzny wchodzi w zycie z dniem uprawomocnienia sie decyzji
Narodowego Banku Stowacji w sprawie udzielenia Spétce zezwolenia na $wiadczenie ustug w
zakresie kryptoaktywodw.
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Wykaz platform handlowych dla kryptoaktywdw zgodnie z art. 5.1.1 niedyskryminacyjnej polityki
handlowej Spotki

° OKX
° Binance
° Bybit
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